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Temario

• La incierta mirada de corto plazo

• ¿Por qué Chile dejó de crecer?

• ¿Qué podemos esperar en el 
mediano plazo?



La mejor noticia económica: 
Mario Marcel, 

Ministro de Hacienda

El equilibrio de poder se inclina
un poco más hacia el centro



Año 2022: ¿de más a menos?

• La liquidez se mantiene elevada, la base de comparación de 
los primeros meses es más reducida.

• El escenario externo presenta riesgos por el aumento de la 
inflación y los problemas del sector inmobiliario en China.

• En Chile veremos una inflación que se mantiene alta, con 
una actividad que se va moderando.

• De todas formas, la incertidumbre más importante 
proviene de la discusión constitucional.

• La moderación de expectativas es muy importante (Éxito = 
Realidad – Expectativas)





Elecciones 
parlamentarias 2021:
Un contrapeso a la 
Convención

• ¿Cumplirá el plazo la Convención?

• Cualquier cambio en las reglas debe pasar por el Congreso



¿Cómo satisfacer 
demandas de mejor 

calidad de vida?

• El crecimiento es una condición 
absolutamente necesaria, la 
redistribución es insuficiente

• ¿Por qué Chile dejó de crecer?



Crecimiento quinquenal (%) 
y precio del Cobre (US$ de 2020)
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El diagnóstico sobre los 
problemas

• Desigualdad

• Bajos sueldos

• Bajas pensiones

• Informalidad

• Se perdió la capacidad de crecimiento (¿se agotó el 
modelo?)

• Sensación de abusos

• Brechas de género

• Inseguridad pública, delincuencia juvenil, narcotráfico



El disímil 
diagnóstico sobre 
las causas: 
El nuevo gobierno

• El modelo neoliberal

• Rol insuficiente del Estado (subir impuestos en forma importante, especialmente al 
capital), los derechos sociales deben ser financiados y proveídos por el Estado.

• Bajo salario mínimo

• Bajo poder sindical

• El “extractivismo” del modelo de desarrollo

• Falta de “solidaridad intergeneracional” en pensiones (implica probablemente 
eliminar tope imponible, aumento de impuestos al trabajo formal)



El disímil diagnóstico sobre las causas: 
Los problemas de fondo

• Polarización política (fenómeno mundial, las “3P”)

• Déficit de capital humano: educación

• Baja escolaridad de ocupados: capacitación

• Bajísima ocupación formal de grupos de bajos ingresos: rigidez laboral

• Caída de ahorro e inversión.

• Debilitamiento del Estado de Derecho

• Deterioro ético de la élite: la crisis de confianza en los poderes del Estado, 
en la Iglesia y en las empresas.

• Falta de competencia en algunos mercados

• Deterioro del proceso legislativo: las consignas

• Serias deficiencias en el funcionamiento del Estado (problemas de gestión)

• Envejecimiento poblacional




